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 چکیده:

 ادغام به تصمیم بر که اثری با ورآنو هایبنگاه. است رقابتی امور مقامات بحث مورد مسایل از یکی هاشرکت ادغام بر وریآنو اثر

 ناشی ورآ اسپیل جذب و وریآنو کردن تجاری جهت لازم منابع هاشرکت ادغام چون دهندمی تغییر را بازار ساختار گذارندمی

 در. باشدمی محدود هاشرکت ادغام به برتصمیم وریآنو اثر مورد در ماریآ شواهد حال این با. ورندآمی فراهم را دانش و علم از

 این از استفاده با و ایمساخته 3112 تا 0891 سال از تولید بخش در عام امریکایی هایشرکت ادغام از پانلی داده ما مقاله این

  هایفرضیه و تجاری هایسیکل برای کنترل شامل ما مدل کهحالی در ایمپرداخته ادغام احتمال بر نوآوری اثر بررسی به داده

 مثبت اثر دارای وریآنو که دهندمی نشان مقاله این نتایج. باشد می هاشرکت ادغام به مربوط کیو تیوری و رفتاری نیوکلاسیک

 در ادغام به تصمیم بر وریآنو مثبت اثر. است تجاری هایسیکل با همسو ادغام به تصمیم و باشدمی هاشرکت ادغام احتمال بر

 .باشدمی متفاوت مختلف صنایع در ادغام به برتصمیم وریآنو اثر. است برقرار هم میکسد هایمدل

Abstract : 

The impact of innovation on mergers has been a source of debate in merger enforcements. Innovative _rms 

inuence market structure by changing merger decisions, as mergers provide resources for commercialization of 

innovation and capturing knowledge spillovers. However, there is a limited empirical evidence on the 

innovation induced changes of merger likelihood. We construct panel data of mergers among publicly traded 

U.S. manufacturing _rms from 1980 to 2003 and investigate the impact of innovation, measured by a citation 

weighted patent stock, on merger decisions controlling for business cycles and proxies of neoclassical, 

behavioural, and Q theories of mergers. We _nd that innovations are positively and signi_cantly correlated wit h 

_rms' merger likelihood, and these decisions are procyclical. The positive impact of weighted patent stocks on 

merger decision is robust to the mixed model estimation method, and innovation e_ects on merger decisions 

vary across industries. 
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