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 پژوهشی  ونت معا 

 برنامه ریزی  و مدیریت     پژوهش و  آموزش  عالی  موسسه 
صصی-     سمینار علمی تخ

 

صصی ها و نشست  ها یش هما ، گروه  پژوهشی  ت خدما  دفتر  تخ
 ی 

 

 گذاری و نااطمینانی در صنعت نفت و گازرابطه سرمایه عنوان

 (ریزیعضو هیئت علمی موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه) زادهمهدی صادق دکتر سخنران

 04/02/96:  برگزاری تاریخ

 

، در صنعت نفت و گازگذاری در یک پروژه جدید یک بنگاه برای سرمایه گیریچگونگی تصمیمبررسی برای 

خالص گذاری، برای اقدام به سرمایهکه  شودفرض می، کار گرفت. در رویکرد اولتوان بهدو رویکرد را می

مطالعات تجربی و نظری نشان . بیشتر استگذاری سرمایهمیزان ارزش فعلی جریان نقدی مورد انتظار از 

در گذاری و نااطمینانی مثبت است. پذیر رابطه سرمایههای بازگشتگذاریدهند که در مورد سرمایهمی

از شرایط آتی افزایش نااطمینانی ناپذیر قابل تعمیم است، های بازگشتگذاریدوم که در مورد سرمایهرویکرد 

 د.دهکاهش میرا گذاری سرمایهبازار، 

ثیر أقیمت نفت تحت ت موارد عدم قطعیت، نااطمینانی درباره قیمت محصول )نفت( است.ترین مهماز یکی 

مل بازار نفت )مانند تقاضای دیگر عواو  کنندگانتولیدکنندگان، مصرفعوامل فعال در بازار از جمله 

های تقاضا اخیر شوککاربردی ر اساس بسیاری از مطالعات ب .قرار دارد (نفت بازی و انباشت تقاضایسفته

  دهند.توضیح میتغییرات قیمت نفت را بهتر از عوامل دیگر 
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گذاری در صنعت نفت و گاز، نااطمینانی ر سرمایهبهای اخیر ثیر یافتهأدر این مطالعه برای بررسی تبنابراین 

 یتقاضاهای شوکدیگر  آن،های عرضه نفت، میزان مصرف جهانی بخش شامل شوک چهاراز قیمت نفت به 

 تجزیه شده است.در بازار سرمایه  و شوک بازدهمرتبط با بازار نفت 

مرتبط با بازار نفت  هایشوک سایر نااطمینانی حاصل از عرضه نفت وگویای آن است که این مطالعه نتایج 

های جهانی تقاضا، نااطمینانی حاصل از شوکندارند. در این حوزه گذاری اثری معنادار بر سرمایه

گذاری اثری منفی بازار سرمایه بر سرمایهبازده از  همچنین نااطمینانیدهد و میگذاری را کاهش سرمایه

 دارد.

 

 

 

 


