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 پژوهشی  ونت معا 

 برنامه ریزی  و مدیریت     پژوهش و  آموزش  عالی  موسسه 

صصی ها و نشست  ها یش هما ، گروه  پژوهشی  ت خدما  دفتر  تخ
 ی 

صصی-     سمینار علمی تخ
 

 

 های در دسترس برای کاهش نوسانات در بازار ارزابزار عنوان

 سخنرانان
 (عضو هیئت علمی دانشگاه علامه طباطبائی)توکلیان  دکترحسین

 (بانک مرکزیپژوهشگر گروه پول و ارز پژوهشکده پولی و بانکی ) باستانزاد حسین

 دکتر احمدرضا جلالی نائینی ،دکتر ناصر خیابانیمحمد هادی مهدویان،  اعضای پنل

 71/04/7931: برگزاری تاریخ
 

 (نخست)دکتر حسین توکلیانسخنران 

 و همچنیندر ایران  )برابری قدرت خرید( PPPدرستی نظریه به بررسی  ارزبازار  مبحث نوساناتبرای ورود به 

خواهیم ای سنجش نظریه برابری قدرت خرید بر )شاخص قیمت مصرف کننده( CPIبررسی مناسب بودن شاخص

یش دقت سنجش افزا به منظورباشد. تجارت میقابلغیرتجارت و کالاهای قابلشامل تمامی  CPI . شاخصپرداخت

تفکیک کالاها به  گرفته شود.هر کالا در شاخص در نظر و وزناز کل کالاهای مصرفی تفکیک  را لازم است این کالاها

اما به دلیل  ،تجارت استر نگاه اول قابلد ،در کشور تیننان س مانند ییکالا دارد، چرا کهنیاز  بریکار آماری زمان

آن به تبع یافته و اهمیت با این تفکیک بحث تجارت باشد. میبا ارز تجارت قابلاینکه تنها مختص ایران است، غیر

به تفکیک  هابه شرطی که داده PPP نظریه شود کهو این نتیجه حاصل میگذار شده تاثیر PPPنرخ ارز در نظریه 

 د، صادق است.ناستفاده شو تجارتقابلتجارت و غیر قابل

سبت نرخ بهره ناخالص داخلی به نرخ بهره ناخالص ن، که استاین  "نشدهدادهپوششی نرخ بهره" شرط برابری

 (UIP Condition) باشد. با تغییرات انتظاری نرخ ارز خارجی برابر

آوردن دستبه از آنجا که .)اوراق بهادار اسلامی( دو نوع نرخ بهره داریم: نرخ سود بین بانکی و نرخ سود اخزادر ایران 

 بر کشور ی حاکمبه دلیل شرایط اقتصاد UIP Condition در نرخ بهره ناخالص داخلی و تغییرات انتظاری نرخ ارز

یعنی به جای  گرددمیبر عکس استفاده  UIPها در اخزا شرایط گذاری داراییدر قیمت پذیر نیست،به راحتی امکان

 هایی مانند بازاراز بازارآن را ، بیاورندبه دست  و نرخ بهره خارجی از نرخ بهره داخلی را، تغییرات انتظاری ارز آنکه

 .نمایندرا محاسبه میو با داشتن نرخ بهره خارجی، نرخ بهره  استخراج کردهآتی سکه 

در ایران به دلیل نند اما کاستفاده می هایی مشابهاز ابزار ،برای کاهش نوسانات ارزی و کنترل بازار دیگر کشورهادر 

وجود آزادی عمل ورود به بازار نقد بدون بازار سفته، ورود به برای ها، استفاده از تمام قابلیتامکان محدودیت و عدم 

ایجاد کرد و موجب  ارز در بازارات زیادی نوسان ،های لازمها عدم وجود ابزاردر دور اول تحریم کهطور مانه ندارد.

 .شدخروج سرمایه 
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 سخنران دوم )حسین باستانزاد(

المللی الایشی، شرایط محیطی داخلی و بینهای پاثر مولفهحجم زیاد مصارف ارزی کشور، به بررسی  در این بخش

برای اقتصاد ایران  سازیسب پایدارروش منادیگر کشورها و در سازی اقتصاد ی پایدارهادر ناپایداری اقتصاد، روش

 .خواهیم پرداخت

 میلیارد دلار 771 سالانه بالغ برمصارف ارزی کشور : ارزی مواجه استاقتصاد ایران با حجم زیادی از مبادلات 

و  بودهویرانگر  آنهر شوکی در  با توجه به بزرگی این اقتصاد کالایی است.غیرآن دلار از میلیارد  40باشد که می

 المللی ضروری است.های بیناستفاده از زیرساخت ، بنابراینشودموجب ناپایداری می

و  پالایش اطلاعات صاد بایستییت در این اقتفعال برای لذا ها سبب افزایش معضلات اقتصادی کشور شدتحریم

 های زیر لازم است:پالایش اطلاعات در بخش. ساختار آنها اصلاح شود

 گردش نقدی منابع و مصارف 

 های نقدی و تعهدیپایداری موازنه پرداخت 

 پایداری دیون ارزی 

 دهدنامه ارزی را میالمللی که ترکیب ترازگذاری بینموقعیت سرمایه 

المللی محدود های بین، امکان استفاده از ظرفیتالمللیبین به دلیل عدم انطباق کشور با قوانینشایان ذکر است  

 است.

بنابراین ظرفیت  .درصد رشد کرد 744، 7936تا سال  7910از سال  GDPوزه داخلی نسبت نقدینگی به ح در

و  داشتدرصد رشد  214، مصارف ارزی بازه زمانیهمچنین در این  .گیری افزایش یافتچشم صورتسوداگری به 

با توجه به عمق کم  برای نمونهپذیر شدند. شوکارهای مالی به دلیل نوسانات زیاد، باز شد و وابسته به واردات اقتصاد

درصد  41توان به سودی بالغ بر درصدی در آنها می 10گیری با نوسان و بازار سهام، و نوسانات بالای بازار مسکن

 یافت.دست

و  نامه تجاری چندگانه با سایر کشورهاتفاهم، فروش سکه و ارزپیش ؛هایروش از نرخ ارز برای جلوگیری از ناپایداری

در ایران  جاتها تنها عرضه اسعار نقدی و حوالهروشاین از بین شود. که استفاده می جاتهعرضه اسعار نقدی و حوال

 قابل انجام است.

 پنل: اعضایبندی جمع

و  بوده PPPمعرف بهتری برای هتر نشان دهد، هر شاخصی که هزینه تولید را ب، PPPنظریه صحت بررسی  منظوربه

 .باشدصحیح نمی CPIملاک قرار دادن تنها 
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متناسب تفاوت در تغییرات نرخ ارز حقیقی ایگزین کامل باشند، اگر پول خارجی و داخلی ج   UIP Conditionدر

دست به UIPنرخ بهره که از  به دلیل آنکه ریال جایگزین کامل دلار نیست، بهره است. در ایران  تغییرات در نرخ با

 .باشدپذیر میخروج سرمایه نیاز است و ریسکآید، نرخی است که برای عدم می

ها و عدم انکب نامهتراز وضعیتتوجه به امکان استفاده از نرخ بهره در شرایط متعارف مفید است. در حال حاضر با 

 شود.سرمایه جهانی وارد کشور نمی ،با بالا بردن نرخ بهره لزوماً ،اتصال به اقتصاد جهانی

در شرایط بحرانی دقت لازم را  PPPدر  CPIدادن مدت برقرار است و ملاک قرارنظریه برابری قدرت خرید در بلند

 ،کنندمیمیانگین وزنی آنها را محاسبه  ،ارز واحدآوردن یک نرخ برای به دست ،گانهندارد. به دلیل وجود نرخ ارز چند

از  PPPبا محاسبه  از این رو دست آورد،توان بهرا نمی PPP ،به تنهایی با در دست داشتن میانگین وزنی رای همینب

 .داشت خواهیم متفاوتمعیار بازار آزاد دو 

گذاری صحیح مانع با سیاست بایستیشود، میخواری فساد و رانت ایجادسبب  در کشور گانهنرخ ارز چنداز آنجا که 

 .نمود بررسی در سطح کلانرا موضوع و له شده این مسأ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


