
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 به دست کنندهشاخص قیمت مصرف تولیدکننده چه اطلاعاتی در مورد تورم آتی قیمتشاخص تورم 

 ؟دهدمی

 1سید مهدی برکچیان

 2هومن کرمی

 3سعید بیات

 خلاصه مدیریتی:

که تورم شاخص قیمت تولیدکننده پیشرانی برای تورم شاخص قیمت  این استاقتصاددانان برخی فرضیه 

؛ به این معنا که وقتی تورم ماهانه شاخص قیمت تولیدکننده کاهش )افزایش( یابد انتظار بر باشدکننده میمصرف

 کننده نیز کاهش )افزایش( یابد. های آتی تورم شاخص قیمت مصرفاین است که در ماه

 9611تا  9631کننده از سال مصرفقیمت بررسی آمارهای مربوط به تورم شاخص قیمت تولیدکننده و شاخص 

باید با اندکی احتیاط در مورد این فرضیه اظهار نظر کرد. به این دلیل که اقتصاد ایران مورد در دهد که ن مینشا

همبستگی . 4میان آن دو است)با وقفه( تاخیری  همبستگیتر از همزمان میان تورم این دو شاخص قوی همبستگی

و سوم  ،های اول، دومکننده با وقفهت مصرفو همبستگی تورم شاخص قیم 85.0همزمان میان دو شاخص برابر با 

اگر تورم  باشد. به این ترتیبمی 8518و  8516، 8510، 8561تولیدکننده به ترتیب برابر با  تشاخص قیمچهارم 

ابد، کننده نیز کاهش یماهانه شاخص قیمت تولیدکننده کاهش یابد آنگاه اگر قرار باشد تورم شاخص قیمت مصرف

در واقع به دلیل اینکه همبستگی تاخیری میان . .ال بالاتری در همان ماه به وقوع خواهد پیوستاین کاهش با احتم

تر از همبستگی همزمان این دو سری است آنگاه اگر تورم تورم شاخص قیمت تولیدکننده و مصرف کننده ضعیف

رصدی دکننده نیز کاهش یابد، مصرفقرار باشد تورم شاخص قیمت  وماهانه شاخص قیمت تولیدکننده کاهش یابد 

 . ولی احتمال بالایی نیستدهد های آتی رخ در ماهوجود دارد که این کاهش احتمال از 

                                                           
 ریزیمعاون پژوهشی موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه 1 

 پژوهشکده پولی و بانکی پژوهشی گروه مدل سازیکارشناس  1 

 پژوهشکده پولی و بانکی پژوهشی گروه مدل سازیکارشناس  6 

که مثبت گیرد به طوریقرار می -9+ و 9دهد. این ضریب بین حرکتی میان دو سری را نشان میهمو جهت ضریب همبستگی شدت  4

 کنند. الجهت( با یکدیگر حرکت میجهت )مختلف)منفی( بودن این ضریب به این معناست که دو سری به صورت هم
قدری با هم متفاوت است حتی ممکن است تورم شاخص  کننده و تولیدکنندهبا توجه به اینکه عوامل موثر بر تورم شاخص قیمت مصرف5

 های بعد از آن افزایشی باشد.کننده در همان ماه و ماهقیمت تولیدکننده در یک ماه کاهش یابد ولی تورم شاخص قیمت مصرف



 48کننده و تولیدکننده بالاست این است که حدود علت اینکه همبستگی همزمان میان تورم شاخص قیمت مصرف

روه برای مثال، گکننده کاملاً یکسان است. ده و مصرفدرصد از اقلام موجود میان دو سبد شاخص قیمت تولیدکنن

 و بسیاری از کننده و هم زیرجزء شاخص قیمت تولیدکننده استهتل و رستوران هم زیرجزء شاخص قیمت مصرف

کننده و سبد شاخص قیمت تولیدکننده با هم اقلام موجود در گروه هتل و رستوران از سبد شاخص قیمت مصرف

ن امر سبب شده است تا همبستگی همزمان گروه هتل رستوران از سبد مصرف کننده و مشترک هستند و همی

از سبد شاخص . همچنین اقلام زیادی در گروه کشاورزی، شکار و جنگلداری باشد 8503سبد تولیدکننده برابر با 

ه کنندشاخص قیمت مصرفسبد ها از ها و آشامیدنیوجود دارد که همان اقلام در گروه خوراکیقیمت تولیدکننده 

باشد که ناشی از همین اقلام مشترک می ..85ضریب همبستگی همزمان این دو گروه نیز برابر با نیز وجود دارد. 

که همبستگی همزمان به طوریهم صادق است.  بهداشت و مددکاری اجتماعی نکته در مورد گروه همیناست. 

 85.4کننده به سبد مصرف تولیدکننده با گروه بهداشت و درمان از میان گروه بهداشت و مددکاری اجتماعی از سبد

تری در مورد گروه آموزش از سبد رسد که ناشی از اقلام مشترک این دو گروه است. این بحث به طور قویمی

توان مشاهده کرد که همبستگی همزمان این دو کننده نیز وجود دارد و میتولیدکننده و تحصیل از سبد مصرف

 کننده و تولیدکنندهبنابراین عجیب نیست که همبستگی همزمان شاخص قیمت مصرفاست.  8510ی برابر با سر

 به خاطر اقلام مشترک، بالا باشد.

حال اگر اقلام مشترک شوند که عیناً در هر دو سبد حضور دارند. نوعاً کالاهای نهایی محسوب میمشترک این اقلام 

و شاخص قیمت تولیدکننده را با  3کننده را از سبد تولیدکننده حذف نمائیمرفموجود در سبد تولیدکننده و مص

مت شاخص قیوقفه دوم  میان همبستگیکه شود آنگاه مشاهده می دهی مجدد به اقلام باقیمانده بازسازی کنیموزن

همزمان آنهاست. علت این است که  همبستگیتر از کننده قویبازسازی شده تولیدکننده و شاخص قیمت مصرف

 باشندای میاز جنس مواد اولیه و کالاهای واسطهکننده اقلام موجود در سبد بازسازی شده تولید ای ازعمده بخش

)که قیمت کالاها و خدمات نهایی را در بردارد( با تاخیر ظاهر کننده که اثر تورمی آنها بر شاخص قیمت مصرف

توان گفت که اگر تورم ماهانه شاخص قیمت بازسازی شده تولیدکننده کاهش یابد آنگاه می مبتنی بر این گردد.می

ه های آینده بکننده نیز کاهش یابد، این کاهش با احتمال بالاتری در ماهاگر قرار باشد تورم شاخص قیمت مصرف

قدری امید بست که شاید توان به کاهش تورم شاخص قیمت بازسازی شده تولیدکننده وقوع خواهد پیوست و می

 کننده باشد.های آتی تورم مصرفنشانی از کاهش

                                                           
در باشد بنابراین می 9606سال پایه  بر مبنای ردبا توجه به اینکه آخرین آمار مربوط به سبد شاخص قیمت تولیدکننده که در اختیار ما قرار دا 6

 ایم.قلم در نظر گرفته 0.9سبد تولیدکننده را حاوی محاسبات خود، 



 محتوای اطلاعاتی شاخص قیمتبرای بررسی های فوق مبتنی بر روش ضریب همبستگی انجام شد. اما غالب تحلیل

جی نسبت برتری مدلسازی اقتصادسنایم. از مدلسازی اقتصادسنجی نیز استفاده کرده ،بینی تورمتولیدکننده در پیش

مک کند، اما ک جهت تغییربینی به روش ضریب همبستگی این است که ضریب همبستگی تنها قادر است به پیش

بینی شوند. نتایج به دست آمده نشان تغییر پیش هم جهت و هم مقدارکند تا مدلسازی اقتصادسنجی کمک می

کننده بینی تورم شاخص قیمت مصرفازی شده تولیدکننده برای پیشوقفه اول تورم شاخص قیمت بازسدهد که می

  بینی مقادیر آتی تورم کمک کند.تواند به پیشو می دارای محتوای اطلاعاتی است



 به دست کنندهشاخص قیمت مصرف شاخص قیمت تولیدکننده چه اطلاعاتی در مورد تورم آتیتورم 

 ؟دهدمی

 مقدمه

که شاخص باشد. با توجه به این( نوعاً حاوی اطلاعات قیمتی زنجیره تولید میPPIشاخص قیمت تولیدکننده )

( حاوی اطلاعات قیمتی مربوط به کالاهای نهایی )آخرین نقطه از زنجیره تولید( است CPIکننده )قیمت مصرف

برای توضیح  دهگیرد بدیهی است که انتظار داشته باشیم شاخص قیمت تولیدکننکننده قرار میکه در اختیار مصرف

 کند کهکننده حاوی اطلاعات باشد. در واقع، منطق اقتصادی ایجاب میبینی تورم شاخص قیمت مصرفو پیش

شاخص  کننده بیانجامد. بنابراین تغییر درتغییرات قیمت در زنجیره تولید متعاقباً به تغییر در شاخص قیمت مصرف

 کند. شاخص قیمت تولیدکننده سه شاخصننده را هدایت میکقیمت تولیدکننده، تغییرات در شاخص قیمت مصرف

متفاوت را دربردارد. شاخص قیمت مواد خام، شاخص قیمت کالاهای واسطه و شاخص قیمت کالاهای نهایی. شاخص 

کننده فقط دربردارنده یک شاخص یکتاست و آن هم قیمت سبد کالاها و خدماتی است که توسط قیمت مصرف

ریداری شده است. در واقع، شاخص قیمت تولیدکننده به عنوان قیمت مواد اولیه و شاخص کننده نمونه خمصرف

وند. ششود در نظر گرفته میکنندگان فروخته میکننده به عنوان قیمت کالاهای نهایی که به مصرفقیمت مصرف

وند شه تولید به هم متصل میاز این منظر، شاخص قیمت مواد اولیه، کالاهای واسطه و کالاهای نهایی در توالی زنجیر

سازند. برای مثال، زیراقلام شاخص قیمت تولیدکننده دربردارنده قلمی نظیر آهن و شاخص قیمت تولیدکننده را می

آید و قیمت فولاد هم جزء شاخص قیمت تولیدکننده باشد. آهن خود مواد اولیه برای ساخت فولاد به حساب میمی

شود، خواهد بود. قیمت فولاد و ای برای ساخت اتومبیل، که کالای نهایی محسوب میاست. فولاد نیز کالای واسطه

یل کننده فقط قیمت اتومبآید. اما در شاخص قیمت مصرفاتومبیل هم جزء شاخص قیمت تولیدکننده به حساب می

 ای ازنده دنبالهکندهد، شاخص قیمت تولیدکننده و مصرفطور که این مثال نشان میقرار دارد. بنابراین همان

ها، ارتباط میان شاخص قیمت ای و نهایی را دربردارند و ارتباط میان این دنباله از قیمتقیمت کالاهای واسطه

 دهد.کننده و شاخص قیمت تولیدکننده را شکل میمصرف

د دارد. وو شاخص قیمت تولیدکننده ملاحظاتی نیز وج کنندهالبته در برقراری ارتباط میان شاخص قیمت مصرف

ایی هبه طور مثال، تعریف این دو شاخص با یکدیگر کاملاً متفاوت است. شاخص قیمت تولیدکننده مربوط به قیمت

ه های پرداخت شدکننده قیمتکه شاخص قیمت مصرفشود در حالیاست که از تولیدکنندگان داخلی دریافت می

فقط قیمت کالاهای داخلی را دربردارد اما شاخص کنندگان را دربردارد. شاخص قیمت تولیدکننده توسط مصرف

هم قیمت کالاهای داخلی و هم کالاهای وارداتی را در خود جای داده است. وجود چنین  کنندهقیمت مصرف



کند. به طور نمونه، فرض کنید قیمت کالاهای تولید داخل ای ارتباط میان دو شاخص مزبور را ضعیف میمسئله

یش شاخص قیمت تولیدکننده منجر شود. انتظار اولیه ما این است که با گذشت زمان، شاخص افزایش یابد و به افزا

کننده نیز بالاتر برود اما اگر افزایش قیمت کالای داخلی با ثبات نسبی قیمت کالای وارداتی مشابه آن قیمت مصرف

افزایش قیمت کالای داخلی با  همراه باشد، بواسطه جانشین شدن کالای وارداتی با کالای تولید داخل بخشی از

اخص کننده کمتر از شکه شاخص قیمت مصرفثبات نسبی قیمت مشابه خارجی آن تخفیف پیدا کرده و نتیجه آن

 قیمت تولیدکننده افزایش خواهد یافت. 

م ه همچنین باید توجه کنیم که در زنجیره تولید، علاوه بر قیمت مواد اولیه و کالاهای واسطه، ملاحظات دیگری

ها و غیره(، به همین گذاری، تعرفهوجود دارد که در تعیین قیمت کالاهای نهایی موثر است )مثلاً نظارت بر قیمت

غییرات توان انتظار داشت که تشود. بنابراین نمیدلیل قیمت کالای نهایی فقط از طریق زنجیره تولید تعیین نمی

اخص ش لاهای نهایی را تعیین نماید. بنابراین از این طریق نیز رابطهقیمت در زنجیره تولید به تنهایی بتواند قیمت کا

توان نتیجه گردد. به این ترتیب مبتنی بر تئوری نمیو شاخص قیمت تولیدکننده تضعیف می کنندهقیمت مصرف

ه بکننده به دست آورد؛ و باید با شهود آماری و روشنی در مورد رابطه تورم شاخص قیمت تولیدکننده و مصرف

 های آماری به تجزیه و تحلیل رابطه این دو متغیر پرداخت. کارگیری روش

 نندهکمحتوای اطلاعاتی شاخص قیمت تولیدکننده و زیراجزای آن در توضیح تورم شاخص قیمت مصرف

 9611391تا  960039 کننده را در بازه زمانیرابطه میان دو متغیر تورم شاخص قیمت تولیدکننده و مصرف 9نمودار 

کننده و محور عمودی سمت آورد. محور عمودی سمت چپ مربوط به تورم شاخص قیمت مصرفبه نمایش درمی

توان حکم قطعی در مورد باشد. هرچند با مشاهده بصری نمیراست مربوط به تورم شاخص قیمت تولیدکننده می

زمان و مستقیم است؛ به خصوص این رابطه میان دو متغیر هم رسد که رابطهرابطه دو متغیر ارائه کرد اما به نظر می

بیشتر مشهود است. بررسی ضریب همبستگی تورم شاخص قیمت  9611و  9619های مستقیم در سال

( از همبستگی تورم شاخص 85.0زمان این دو متغیر )دهد که همبستگی همکننده و تولیدکننده نشان میمصرف

 های تورم شاخص قیمت تولیدکننده بیشتر است.کننده با وقفهقیمت مصرف



 

 3 تورم شاخص قیمت مصرف کننده و تولیدکننده9نمودار 

ه کند ککننده و تولیدکننده این سوال را به ذهن متبادر میهمبستگی همزمان میان تورم شاخص قیمت مصرف

 ده چگونه است. به عبارتکننده با تورم زیراجزای شاخص قیمت تولیدکننهمبستگی تورم شاخص قیمت مصرف

تر کننده با تورم کدام زیراجزای شاخص قیمت تولیدکننده قویدیگر همبستگی همزمان تورم شاخص قیمت مصرف

کننده و تولیدکننده بالا باشد. با توجه به است که سبب شده است تا همبستگی همزمان شاخص قیمت مصرف

ه شده است ممکن است برخی اجزای شاخص تولیدکننده به زیرجزء ساخت 0که شاخص قیمت تولیدکننده از این

همبستگی  1صورت همزمان و برخی دیگر به صورت با وقفه با شاخص قیمت مصرف کننده در ارتباط باشند. نمودار 

گانه شاخص قیمت تولیدکننده  0کننده با تورم شاخص قیمت تولیدکننده و زیراجزای تورم شاخص قیمت مصرف

 آورد.میرا به نمایش در 
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تورم شاخص قیمت مصرف کننده تورم شاخص قیمت تولیدکننده



 زیراجزای شاخص قیمت تولیدکنندهتورم کننده با شاخص قیمت مصرفتورم 3 ضریب همبستگی 1نمودار 

ترین همبستگی همزمان را با گروه کشاورزی، شکار و جنگلداری، کننده قویمطابق این نمودار، شاخص قیمت مصرف

قیمت مصرف کننده به طور همزمان هیچ صنعت، هتل و رستوران و بهداشت و مددکاری اجتماعی دارد. شاخص 

های اول و دوم هتل کننده با وقفهماهیگیری و آموزش ندارد. همچنین شاخص قیمت مصرف هایارتباطی با گروه

های سایر اجزای شاخص و رستوران و همچنین وقفه اول اطلاعات و ارتباطات همبستگی بیشتری نسبت به وقفه

 قیمت تولیدکننده دارد.

کننده و تولیدکننده وجود دارد این است که بخشی ای که در مورد همبستگی همزمان شاخص قیمت مصرفنکته

کننده کاملاً یکسان است. همین امر سبب شده است تا از اطلاعات زیراجزای شاخص قیمت تولیدکننده و مصرف

ن هم زیرجزء شاخص قیمت برای مثال، گروه هتل و رستوراهمبستگی همزمان این دو سری تقویت گردد. 

همچنین اقلام زیادی در گروه کشاورزی، شکار و  کننده و هم زیرجزء شاخص قیمت تولیدکننده است.مصرف

کننده نیز وجود ها از شاخص قیمت مصرفها و آشامیدنیجنگلداری وجود دارد که همان اقلام در گروه خوراکی

دکاری اجتماعی و تحصیل هم صادق است. بنابراین عجیب نیست های بهداشت و مددارد. همین نکته در مورد گروه

 کننده و تولیدکننده به خاطر اقلام مشترک، بالا باشد.که همبستگی همزمان شاخص قیمت مصرف

کننده را با گانه شاخص قیمت مصرف 99توان وضعیت همبستگی میان تورم زیراجزای به منظور بررسی بیشتر می

ماتریس ضرایب همبستگی  9شاخص قیمت تولیدکننده مشاهده کرد. به همین منظور جدول گانه  0تورم زیراجزای 

گانه شاخص قیمت تولیدکننده را  0کننده و زیراجزای گانه شاخص قیمت مصرف 99همزمان میان تورم زیراجزای 
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گانه آن0تورم شاخص قیمت تولیدکننده و زیراجزای 

همزمان

وقفه اول

وقفه دوم

وقفه سوم

وقفه چهارم



همزمان میان  هایی بالاترین همبستگیدهندهخانه رنگی وجود دارد که نشان 4در این جدول  7دهد.نشان می

زیراجزای شاخص قیمت مصرف کننده و تولیدکننده است. آشکار است که علت اصلی بالا بودن این ضرایب 

 همبستگی، وجود اقلام مشترک است.

گانه شاخص قیمت  0گانه شاخص قیمت مصرف کننده و زیراجزای  399 ماتریس ضرایب همبستگی همزمان میان زیراجزای 9جدول 

 تولیدکننده

شت و بهدا

مددکاری 

 اجتماعی

 آموزش

حمل و نقل، 

انبارداری و 

 ارتباطات

هتل و 

 رستوران
 ماهیگیری صنعت

کشاورزی، 

شکار و 

 جنگلداری

 

859. 8586- 8594 8566 8561 8598 85.. 
ها و خوراکی

 هاآشامیدنی

 دخانیات 8581 8584 8593 8568 8519 -8580 8583

8566 8589- 8511 85.8 8564 8580 8510 
پوشاک و 

 کفش

8511 8588 8598 8591 8593 8581 8599 

مسکن، آب، 

برق و گاز و 

سایر 

 هاسوخت

8511 8586- 8511 85.8 8563 8580 8563 

اثاث، لوازم و 

خدمات مورد 

استفاده در 

 منزل

85.4 8589- 859. 8518 8594 8581 8591 
بهداشت و 

 درمان

 نقلحمل و  8516 8591 8541 8563 8569 8581 8513

 ارتباطات 8594 8584 8518 8510 8541 8583 8599

8591 8581 8513 854. 8511 8588 8510 
تفریح و امور 

 فرهنگی

 تحصیل -8581 8581 8589 8580 8594 8510 8581

8590 8580 8511 8503 8510 8581- 8510 
رستوران و 

 هتل

 

                                                           
 ایم.زیرجزء. اما زیرجزء گروه متفرقه را در نظر نگرفته 0زیرجزء دارد و شاخص قیمت تولیدکننده نیز  91شاخص قیمت تولیدکننده 0



کننده گانه شاخص قیمت مصرف 99نکته دیگری که اهمیت دارد این است که همبستگی تورم هریک از زیراجزای 

کند تا درک کنیم آیا گانه تولیدکننده چگونه است. بررسی این نکته کمک می 0های هریک از زیراجزای با وقفه

کننده تورم زیراجزای شاخص قیمت مصرف آتیتورم زیراجزای شاخص قیمت تولیدکننده اطلاعاتی در مورد وضعیت 

تاخیری میان تورم شاخص  ایدهند یا خیر. اگر پاسخ مثبت باشد به این معناست که رابطهدر اختیار ما قرار می

 کننده وجود دارد.قیمت تولیدکننده و تورم شاخص قیمت مصرف

ننده را با تورم تمامی زیراجزای کهمبستگی تورم هریک از زیراجزای شاخص قیمت مصرف 96تا  6نمودارهای 

 یابیمبا مشاهده این نمودارها درمیدهد. نشان میاز وقفه صفر )همزمان( تا وقفه چهار شاخص قیمت تولیدکننده 

گانه شاخص قیمت  0های مختلف تورم زیراجزای کننده با وقفههای شاخص قیمت مصرفتنها غالب گروهکه نه

نده و کنهای مصرفه در برخی مواقع درجه همبستگی با وقفه میان تورم گروهتولیدکننده همبستگی دارند بلک

 تر از همبستگی همزمان آنهاست. تولیدکننده شدید

یدکننده، کننده و تولخص قیمت مصرفمیان تورم شا علاوه بر همبستگی همزمانشود که بنابراین بار دیگر تائید می

 وجود دارد؛ هرچند شدت آن از همبستگی همزمان کمتر باشد.همبستگی تاخیری نیز میان این دو سری 

 

 ها با تورم زیراجزای تولیدکنندهها و آشامیدنی3 همبستگی تورم خوراکی6نمودار 
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 3 همبستگی تورم دخانیات با تورم زیراجزای تولیدکننده4نمودار 

 

 

 3 همبستگی تورم پوشاک و کفش با تورم زیراجزای تولیدکننده.نمودار 

 

 ها با تورم زیراجزای تولیدکننده3 همبستگی تورم مسکن، آب و برق و گاز و سایر سوخت3نمودار 
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 3 همبستگی تورم اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده در منزل با تورم زیراجزای تولیدکننده0نمودار 

 

 3 همبستگی تورم بهداشت و درمان با تورم زیراجزای تولیدکننده0نمودار 

 

 3 همبستگی حمل و نقل  با تورم زیراجزای تولیدکننده1ودار نم
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 3 همبستگی تورم ارتباطات با تورم زیراجزای تولیدکننده98نمودار 

 

 3 همبستگی تورم تفریح و امور فرهنگی با تورم زیراجزای تولیدکننده99نمودار 

 

 با تورم زیراجزای تولیدکننده تحصیل3 همبستگی تورم 91نمودار 
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 با تورم زیراجزای تولیدکننده هتل و رستوران3 همبستگی تورم 96نمودار 

کننده و اکنون که دریافتیم هم همبستگی همزمان و هم همبستگی تاخیری میان تورم شاخص قیمت مصرف

ه این دو تر در مورد رابطای دقیقتر نمائیم تا بتوانیم نتیجهتولیدکننده وجود دارد لازم است تا تحلیل خود را عمیق

های شاخص مشاهده شد، همبستگی همزمان میان برخی گروه 9طور که از جدول متغیر به دست آوریم. همان

ورد که بتوانیم به تحلیل درستی در مبرای آنکننده و تولیدکننده که اقلام مشابهی دارند، بالاست؛ و قیمت مصرف

 مشترک دو شاخص قیمت را اقلامیم لازم است تا کننده دست پیدا کنرابطه شاخص قیمت تولیدکننده و مصرف

 حذف کرده و بار دیگر به بررسی همبستگی این دو گروه بپردازیم.

کننده تاکنون چند بار تغییر کرده است بنابراین برای که سال پایه مربوط به شاخص قیمت مصرفبا توجه به این

کنیم و بازه بررسی رابطه شاخص استفاده می 9606 حذف اقلام مشترک تنها از اطلاعات مربوط به سبد سال پایه

دهیم. روش کار اینگونه است که اقلام مشترک قرار می 9619تا  9606قیمت تولیدکننده و مصرف کننده را از سال 

حذف گردد PPIدرصد از وزن اقلام  46کنیم. انجام این کار سبب شد حذف میPPIرا از لیست PPIو CPIمیان 

 PPIندارد. اجزای باقیمانده از CPIدرصد باقیمانده مربوط به زیراجزایی است که اشتراکی با زیراجزای  0.و طبعاً 

و  94سازیم. نمودار می 9619تا  9606در بازه زمانی  PPIدهی کرده و سری زمانی جدیدی برای را مجدداً وزن

و تورم این شاخص قیمتی را قبل و بعد از حذف اقلام مشترک  به ترتیب مسیر زمانی شاخص قیمت تولیدکننده .9

 دهد.نشان می

دهند تفاوت محسوسی میان دو سری وجود ندارد. تنها تفاوت قابل توجه دو طور که این دو نمودار نشان میهمان

 ها در این تاریخ به مرحله اجرا درآمده بود. گردد که فاز اول هدفمندی یارانهبرمی 9618سری به بهمن 
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 کنندهف اقلام مشترک با شاخص قیمت مصرفقبل و بعد ار حذ 3 مسیر زمانی شاخص قیمت تولیدکننده94نمودار 

 

 

 3 مسیر زمانی تورم شاخص قیمت تولیدکننده.9نمودار 

کننده و سری زمانی تورم شاخص قیمت بررسی ضریب همبستگی میان سری زمانی تورم شاخص قیمت مصرف

کننده دهد که تورم شاخص قیمت مصرفنشان می 9619تا  9606تولیدکننده پس از حذف اقلام مشترک در بازه 

قلام مشترک( دارد بیشترین ضریب همبستگی را با وقفه دوم تورم شاخص قیمت تولیدکننده )پس از حذف ا

(. نکته جالب در مورد این یافته این است که حذف اقلام مشترک از شاخص قیمت تولیدکننده سبب شد تا 8541)

ه ای باشند و باقلام باقیمانده در سری زمانی شاخص قیمت تولیدکننده تنها از جنس مواد اولیه و کالاهای واسطه

وقفه در تورم شاخص قیمت مصرف کننده منعکس گردد. در مجموع همین جهت است که اثر تورمی این اقلام با 

کننده و تولیدکننده نشات گرفته از اقلام توان گفت که مشاهده همبستگی همزمان میان شاخص قیمت مصرفمی
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تورم شاخص قیمت تولیدکننده تورم شاخص قیمت تولیدکننده پس از حذف اقلام مشترک



مشترک میان این دو شاخص قیمت است. بنابراین برای بررسی و تحلیل درست و دقیق در مورد رابطه این دو 

 قلام مشترک میان آن دو حذف شوند. شاخص باید ا

به طور مثال اگر تورم شاخص قیمت تولیدکننده افزایش یابد آنگاه باید به تورم زیراجزای شاخص قیمت تولیدکننده 

  های آتی در شاخص قیمتنگاه کنیم تا بتوانیم تحلیل کنیم که آیا تورم شاخص قیمت تولیدکننده به تورم

ا خیر. اگر سهم عمده تورم شاخص قیمت تولیدکننده نشات گرفته از زیراجزای گردد یکننده منجر میمصرف

باشد )نظیر گروه بهداشت و مددکاری، کشاورزی، شکار و جنگلداری، هتل و PPI و  CPIمشترک میان تورم 

اخص شتوان انتظار داشت که تورم شاخص قیمت تولیدکننده در فصول آتی به تورم رستوران و غیره( آنگاه نمی

کننده دامن بزند؛ اما اگر سهم عمده تورم شاخص قیمت تولیدکننده ناشی از زیراجزای غیرمشترک قیمت مصرف

اثر تورمی شاخص قیمت تولیدکننده ، 1این دو گروه باشد )نظیر صنعت و غیره( آنگاه باید انتظار داشت که با وقفه 

 کننده برسد.به شاخص قیمت مصرف

 بینی تورمقیمت تولیدکننده در پیشمحتوای اطلاعاتی شاخص 

بینی محتوای اطلاعاتی تورم شاخص قیمت تولیدکننده و تورم شاخص قیمت بازسازی شده تولیدکننده برای پیش

کننده به روش آماری ضریب همبستگی مورد بررسی قرار گرفت. در این رفتار آتی تورم شاخص قیمت مصرف

به بررسی محتوای اطلاعاتی تورم شاخص قیمت تولیدکننده و  8ARDLقسمت، مبتنی بر مدل اقتصادسنجی 

های تورم شاخص قیمت این مدل با اضافه کردن وقفهپردازیم. بینی تورم میشاخص بازسازی شده آن برای پیش

، تلاش 1کننده به عنوان متغیرهای توضیحیتولیدکننده )به تعداد دلخواه( به وقفه تورم شاخص قیمت مصرف

 برتری مدلسازی اقتصادسنجیبینی نماید. کننده را مدلسازی و پیشکند تا رفتار تورم شاخص قیمت مصرفمی

کمک  ییرجهت تغبینی نسبت به روش ضریب همبستگی این است که ضریب همبستگی تنها قادر است به پیش

 بینی شوند.ر پیشتغیی هم جهت و هم مقدارکند تا کند، اما مدلسازی اقتصادسنجی کمک می

نسبت مدل پایه فصل به جلو  4تا  9را در افق  ARDLمدل تصریحات مختلف  98RMSFE ،1جدول 

ایم. در تصریح اول، علاوه بر تصریح مختلف در نظر گرفته 4را با  ARDLمدل گذارد. خودرگرسیون به نمایش می

کننده، وقفه اول تورم شاخص قیمت تولیدکننده نیز به عنوان متغیر توضیحی در وقفه تورم شاخص قیمت مصرف

                                                           
8 Auto Regressive Distributional Lag (ARDL) 

 
9 Explanatory Variables  
10 Root Mean Squared Forecast Error 

 کوچکتر باشد دقت مدل بیشتر است.  مارهآاین دهد. هرچه میزان بینی مدل را در یک دوره ارزیابی معین به دست میاین آماره خطای پیش 



کننده، دو وقفه اول تورم شاخص قیمت مدل حضور دارد. در تصریح دوم، علاوه بر وقفه تورم شاخص قیمت مصرف

کننده، سه وقفه اول تورم شاخص قیمت لیدکننده، در تصریح سوم، علاوه بر وقفه تورم شاخص قیمت مصرفتو

کننده، چهار وقفه اول تورم شاخص قیمت تولیدکننده و در تصریح چهارم، علاوه بر وقفه تورم شاخص قیمت مصرف

 تولیدکننده نیز در مدل حاضر هستند.

 نسبی  3RMSFE نتایج 1جدول 

 مدل

RMSFE گام به جلو 4تا  9های نسبی در افق 

گام به  9

 جلو

گام به  1

 جلو

گام به  6

 جلو

گام به  4

 جلو

 1543 6503 6561 9589 ای نسبت به مدل خودرگرسیونیک وقفه ARDLمدل 

 15.1 .650 4500 6598 ای نسبت به مدل خودرگرسیوندو وقفه ARDLمدل 

 1511 4518 .451 4580 خودرگرسیونای نسبت به مدل سه وقفه ARDLمدل 

ای نسبت به مدل چهار وقفه ARDLمدل 

 خودرگرسیون
4519 3588 4511 1518 

 باشد. می 961936تا  960134و دوره ارزیابی از  960136تا  963131توضیحات3 دوره تخمین از 

 بینیهای پیشیک از افقهای تورم شاخص قیمت تولیدکننده در هیچدهد که وقفهنتایج جدول فوق نشان می

تواند به دو این مساله مینسبت به مدل پایه خودرگرسیون شوند.  ARDLاند سبب عملکرد بهتر مدل نتوانسته

تولیدکننده واقعاً هیچ محتوای اطلاعاتی در های تورم شاخص قیمت دلیل باشد. دلیل اول این است که وقفه

آغاز شده است و در آن فصل، به علت  960134بینی تورم ندارند. دلیل دوم این است که چون دوره ارزیابی از پیش

فتار ، رها، جهش شدیدی در تورم برخی اقلام سبد تولیدکننده به وقوع پیوسته استفاز اول هدفمند سازی یارانه

های تورم شاخص قیمت تا وقفه گردیدهمت تولیدکننده دچار یک تحول جدی شده است و سبب تورم شاخص قی

 برای اینکه بتوانیم صحت و سقم از دست بدهند. را بینی تورمتولیدکننده موقتاً محتوای اطلاعاتی خود در پیش

ه تولیدکننده را در دلیل دوم را بررسی کنیم لازم است تا محتوای اطلاعاتی تورم شاخص قیمت بازسازی شد

ویژگی تورم شاخص قیمت بازسازی شده این است که بسیاری از اقلامی که در فاز بینی تورم بررسی نمائیم. پیش

 RMSFEنتایج  6جدول اول هدفمندی با جهش قیمتی روبرو شدند )نظیر اقلام انرژی( درون آن حضور ندارند. 

 گذارد. به جلو نسبت مدل پایه خودرگرسیون به نمایش می فصل 4تا  9را در افق  ARDLتصریحات مختلف مدل 

دهد که وقتی تورم شاخص قیمت بازسازی شده تولیدکننده را به جای تورم شاخص قیمت نشان می 6جدول 

یابد. همچنین مدل افزایش می 1نسبت به جدول  6ها در جدول تولیدکننده وارد مدل نمائیم، دقت تمامی مدل

ARDL  ،کند.بینی میپیشاندکی بهتر از مدل خودرگرسیون در افق یک گام به جلو تورم را با یک وقفه 



تورم شاخص  بینیبرای پیشتوان گفت که وقفه اول تورم شاخص قیمت بازسازی شده تولیدکننده به این ترتیب می

 کننده دارای محتوای اطلاعاتی است.قیمت مصرف

 نسبی 3RMSFE نتایج 6جدول 

 مدل

RMSFE گام به جلو 4تا  9های نسبی در افق 

گام به  9

 جلو

گام به  1

 جلو

گام به  6

 جلو

گام به  4

 جلو

 .959 9541 9590 8516 ای نسبت به مدل خودرگرسیونیک وقفه ARDLمدل 

 9580 .954 .953 8510 ای نسبت به مدل خودرگرسیوندو وقفه ARDLمدل 

 9594 9530 9530 9538 نسبت به مدل خودرگرسیون ایسه وقفه ARDLمدل 

ای نسبت به مدل چهار وقفه ARDLمدل 

 خودرگرسیون
9539 9500 9518 959. 

 باشد. می 961936تا  960134و دوره ارزیابی از  960136تا  963131توضیحات3 دوره تخمین از 

 


