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بحث لکه های خورشیدی در اقتصاد کلان مدرنآغاز
Expectationعنوانبالوکاسمقالهانتشاردنبالبه• and Neutrality of Moneyسالدر

Karlنام هایبه۱9۷۲اقتصادداندو ShellوDavid Cassدرتعادلمفهومبهانتقاداتی
تأییدارلوکاسبازارهایتسویهفرضیهوعقلاییانتظاراتنظریهآنها.داشتندلوکاسالگوی

.نداشتندقبولراپولیسیاستبودنبی تأثیرسیاستینتیجهامامی کردند
Costasماننداقتصاددانانیلکه خورشیدینظریه پردازانمتقدمنسل• Azariadis،Yves

Balasko،David Cass،Jean Mitchel Grandmont،Roger GuesnerieوKarl
Shellومریکاآدرپنسیلوانیادانشگاهدرتحقیقاتیمرکزدودرعمدتاًاقتصاددان هااین.بودند
.بودندفعال(آنکاربردواقتصادیتخقیقاتمرکز)پاریس

ولاییعقانتظاراتنظریهآشتیبرایسوممسیریکایجاداقتصاددان هااینتلاشاصلیمحور•
کهدبودنمعتقدومی کردندنقدرالوکاستعادلمفهومآنها.بودندنوکینزیاقتصادسنجی

عدمبهتوجهباومی دهدقرارتأثیرتحتراکلاناقتصادنوساناتمستقلطوربهافرادباورهای
.داردوجودسیاستیمداخلهبهنیازلکه خورشیدیتعادل هایپاره توبهینگی



کاستی های نظریه پرداران متقدم لکه های خورشیدی
ظاراتانتبینسوممسیریکتاخورشیدیلکه هایمتقدمنظریه پردازانکهتلاشیعلی رغم•

ساختارمندوارسازگتحقیقاتیبرنامهیکنتوانستنددهند،شکلکینزیاقتصادسنجیوعقلای
.کنندطراحیرا
باArrow-Debreuساختارهای،OLGمثلاقتصادپیچیدهبسیارمتعددمدل هایازگروهاین•

ژه هایواکردند؛استفادهخودموضوعتبیینبرایآشوبنظریهوبازینظریهمحدود،مشارکت
آنهاتوسطخودانجامتعادل هایوحیوانیروحخورشیدی،لکه هایمثلناهمگراییومتنوع

.می شداستفاده
تببینبراینظریالگوهایتواناهمیتافزایشوحقیقیتجاریادوارنظریهبیشترتوسعهبا•

اینقریباًت.شدبیشترمتقدمنظریه پردازانبهانتقاداتاقتصادینوساناتشدهآشکارحقایق
مدل هایکلاناقتصاددرلکه خورشیدینظریه هایکهبودگرفتهشکلاقتصاددانانبیناجماع
امکاننایبرعلاوهوندارندعملیکاربردکههستندحدیبسیاروضعیت هایازپیچیدهبسیار

.نداردوجودآنهاتجربیابعادبررسی



ظهور نظریه پردازان لکه خورشیدی متأخر

قبلیشدهاشارهکاستی هایکهکردندتلاش۱980دههمیانهدرخورشیدیلکهنظریه پرداراندومنسل•

باورهاقشنوچندگانهتعادلنامعینی،مفاهیمبههمگیکهرسیدندنتیجهاینبهآنها.کنندبرطرفرا

.هستندعلاقه منداقتصادینوساناتدر

Jessاقتصادداناناینشاخص ترین• Benhabib،Roger Farmer،James Peck،Stephen

SpearوMichael Woodfordادوارمدلسازیطریقازکردندتلاشاقتصادداناناین.هستند

.کنندتقویتراخورشیدیلکه هاینظریهتجربیابعادکالیبراسیونوحقیقیتجاری

مدونسلمیانحیوانیروحوخودانجامتعادل خورشیدی،لکه هایمانندمفاهیمیاول،نسلبرخلاف•

.بودگرفتهشکلآنهابینمفهومیهمگراییوبودیکساننظریه پردازان



نظریه پردازان لکه خورشیدی متأخر
Farmer،۱99۴سالدر• and Benhabibادوارالگوهایواردراخورشیدیلکه هایتعادلکردندتلاش

آندرکهکردندطراحیرارمزیالگوییکبنابراین.کنندارزیابیهمراآنتجربیابعادوکنندحقیقیتجاری
یایخارجآثاراین.بودشدهاضافهانحصاریرقابتیامقیاسبهنسبتفزآیندهبازدهیازناشیخارجیآثار

عیتموضوخورشیدیلکه هایوچندگانهتعادل هایوشودایجادنامعینیالگودرتامی شدباعثبازاریقدرت
.کنندپیدا

Farmerمقالهدرشدهانجامبررسی• and Guoبهبازدهینرخنامعینیآمدنوجودبهبرایکهمی دادنشان
Caballeroمطالعاتنتایجباکهباشددرصد۱/۵حدوددربایدآمریکااقتصاددرمقیاس and Lyonesبرای
.داشتتجربیسازگاریآمریکااقتصاد

Basuماننداقتصاددانانیتوسطبعدیتجربیمطالعات• and Fernald ۱/۵بازدهینرخکهدادنشان(1995)
.است۱/03حدوددرآمریکااقتصاددرمقیاسبازدهینرخوبالاستبسیاردرصد

رخ هاینباراتولیدتابعدرعدم تحدبتاگیردصورتمحققینتوسطزیادیتلاشتاشدباعثموضوعاین•
.کنندایجادپایین ترمقیاسبهبازدهی



بازگشت به مفهوم انتظارات عقلایی

Farmer and Benhabib (1996): Two Sector Model

Roberto Perli (1995): Home Production.

Mark Weder (2005): Durable Goods.

Bennet and Farmer (1998): Non-Seprable preferences.

Lahiri (1998): Open economy model.

Yi Wen (1998): Capacity Utilization.

Benhabib and Nishimura (1998): Multi Sector Model with CRS.



Farmer & Guo (1994)الگوی : مسأله خانوار
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سیستم معادلات تعادل پویا: مسأله خانوار
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:  عدم تحدب تابع تولید

𝐼𝑅: 𝜇 + 𝜈 > 1 𝐶𝑅: 𝜇 + 𝜈 = 1



(تکنولوژی)عدم تحدب تابع تولید 

بازدهیبازدهیسازگاریمستلزمکلتکنولوژیسطحدرفزآیندهمقیاسبهبازدهیکردناضافه

دمعموضوعتاشدهباعثموضوعهمین.استدرآمدتوزیعمسألهبافزآیندهمقیاسبهنسبت

.نشوداضافهسال هاتاعمومیتعادلمدل هایبهتحدب

Farmerمقاله and Guo Baxterمطالعاتبهاستنادباتاکردهتلاش(1994) and Kingو

Hallمثبتخارجیآثار:کننداضافهحقیقیتجاریادوارالگوهایبهطریقدوازراتحدبعدم

.انحصاریرقابتازناشیبازارقدرتسازمانی،هم افزاییازناشی



مقیاسعدم تحدب برونزا ناشی از بازدهی فزآینده نسبت به: تفسیر اول
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𝝂 𝒘𝒉𝒆𝒓𝒆: 𝝁 = 𝒎 𝟏 + 𝜽 & 𝝂 = (𝟏 −𝒎)(𝟏 + 𝜽)

:می‌کنندتولیدمقابلتولیدتابعباراهمگنیکالاهایخانوارهاکهاستاینبرفرضحالتایندر

:مداریواستداده‌شدهبنگاهبرایقیمتبازارهابودنرقابتیبهتوجهبا

افزایشکهوممفهاینبه.استسازمانیهم‌افزاییتأثیرتحتکلدراقتصادکهمی‌کنیمفرضمی‌کند،عملرقابتیبازاردربنگاههرآنکهوجودبا
زیرقراربهبنگاه‌هاردیگتولیدمتوسطتابعودرونزاالگوایندرتکنولوژیبنابراین.می‌شودنمونهبنگاهتولیدافزایشباعثبنگاه‌هادیگرتولید
:است

:داریمفوقروابطترکیببا



رقابت انحصاریناشی از ادرونزعدم تحدب : دومتفسیر 

قرارنهاییدهتولیدکنناختیاردررقابتیبازاریکدرومی‌کندتولیدرامتمایزواسطهکالاییکخانوارهرکهاستاینبرفرضحالتایندر
:استزیرقراربهآنتولیدتابعکهمی‌دهد
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عدم تحدب درونزا ناشی از رقابت انحصاری: تفسیر دوم

:می‌شودتصریحمقابلشکلبهالگوایندرواسطهکالاهایتولیدتابع

:می‌کندحداکثرمقابلرابطهطبقراخودسودهواسطکالایتولیدکننده

:استزیرقراربهسرمایهوکارنیرویتقاضایتابعبنابراین
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یعمومتعادل: تفسیر دوم

:داریمعمومیتعادلدرکنند،اتخادخردسطحدررامتفاوتیتصمیماتمی‌توانندمختلفخانوارهایاینکهوجودبا

:دآمخواهددرزیرقراربهکلانسطحدرتعادلیشروطبنابراین

:بودخواهدیکازبیشتراولتفسیربرخلافانحصاریرقابتوجوددلیلبهکلدرآمدازتولیدعواملسهمبنابراین
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معمای‌همسو‌با‌چرخه‌بودن‌بهره‌وری‌نیروی‌کار



:  عدم تحدب تابع تولید

𝐼𝑅: 𝜇 + 𝜈 > 1 𝐶𝑅: 𝜇 + 𝜈 = 1



سیستم معادلات تعادل پویا: تعادل عمومی
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سیستم معادلات لگاریتم خطی شده: عمومیتعادل 

෩𝒌𝒕+𝟏 = ෥𝒚𝒕 + 𝟏 − 𝜹 ෩𝒌𝒕 − ෤𝒄𝒕
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فرم ماتریسی و کالیبراسیون: تعادل عمومی
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𝐼𝑛𝑑𝑒𝑡𝑟𝑚𝑖𝑛𝑎𝑐𝑦 𝑐𝑜𝑛𝑑𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛: 𝑛 − 1 > 𝜒

تابعشیبکهمی‌شودمحققشرایطیدراین.استJماتریسبراییکازکمترقدرمطلقباویژهمقداردووجودچندگانهتعادلوجودشرط
:باشدعرضهتابعشیبازبیشترکارنیرویتقاضای



Sinkیاکالیبراسیون و تعادل چندگانه



در الگو( Saddle Path)تعادل پایدار 

LD: log(𝑤𝑡) = 𝑎 + (𝑛 − 1)log(𝑙𝑡) + μlog(𝑘𝑡)

𝐿𝑆1: log(𝑤𝑡) = log(𝑐𝑡) + 𝜒log(𝑙𝑡)

𝐿𝑆2: log(𝑤𝑡) = log(𝑐𝑡) + 𝜒log(𝑙𝑡) + 𝜂𝑡+1
𝑐

𝑙0𝑙1
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اعثبمصرفبهنسبتخوش بینیافزایش
بهکارنیرویعرضهمنحنیجابه جایی

میزانصورتایندر.می شودبالاسمت
افزایشدستمزدویافتهکاهشاشتغال
یدتولکاهشباعثاشتغالکاهش.می یابد

مصرفبعدیدوردروشدهپس اندازو
بنابراین.می دهدکاهشراتعادلی

درنوسانباعثمصرفبهخوش بینی
ایندرنمی شودواقتصادیمتغیرهای

.نمی کندایجادخودانجامتعادلساختار



از کانال بازار کار( Sinkیا Self-Fulfilling)تعادل خودانجام 
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میزانصورتایندر.می شودبالاسمت
ایشافز.می یابدافزایشدستمزدواشتغال
شدهزپس انداوتولیدافزایشباعثاشتغال

افزایشراتعادلیمصرفبعدیدوردرو
مصرفبهخوش بینیبنابراین.می دهد

اقتصادیمتغیرهایدرنوسانباعث
خودانجامتعادلساختارایندرومی شود

.می کندایجاد
مقیاسبهنسبتبازدهیشرایطدر

عتابو(غیرمحدبتولیدتابع)فزآینده
ینچنبرقراریامکانجداناپذیرمطلوبیت
.داردوجودساختاری

𝐿𝑆1: log(𝑤𝑡) = log(𝑐𝑡) + 𝜒log(𝑙𝑡)

𝐿𝑆2: log(𝑤𝑡) = log(𝑐𝑡) + 𝜒log(𝑙𝑡) + 𝜂𝑡+1
𝑐

LD: log(𝑤𝑡) = 𝑎 + (𝑛 − 1)log(𝑙𝑡) + μlog(𝑘𝑡)



(:IR)فزآیندهبازدهیو(RA)نمایندهمقایسه الگوهای فرد
ارزیابی غیرمشروط گشتاورهای همزمان



(:IR)فزآیندهبازدهیو(RA)نمایندهمقایسه الگوهای فرد
ارزیابی مشروط تکانه های آنی



(:IR)فزآیندهبازدهیو(RA)نمایندهمقایسه الگوهای فرد
ارزیابی مشروط تکانه های آنی



با سپاس از توجه شما


