
 

 ریزیآموزش و  پژوهش مدیریت و  برنامهمؤسسه عالی 

 

 5931 آباندر  اوراق تامین مالیتحولات بازار  چکیده

 شناسنامه گزارش:

 5931تاریخ انتشار: آذر  دفتر: معاونت پژوهشی، دفتر آمار و پایش اقتصادی

 رحمانیتیمور ناظر علمی:  فرمهدی کرامتتهیه و تدوین: 

 زادهتاییدکننده: ابوالمحسن والی -همکاران: 

 

 چکیده:

اوراق  بازار تحولاتترین مهم ،بر اساس آمار و اطلاعات ارائه شده توسط سازمان بورس و اوراق بهادار تهران

 ، به شرح زیر است:9315 سال آبان در تامین مالی

 ارزش بازار اوراق تامین مالی به شکلی محسوس و با روندی پیوسته افزایش یافته  9311ابتدای سال  از

است. این مساله با افزایش حجم معاملات نیز همزمان شده است. شایان ذکر است که رشد ارزش بازار، 

 با جهشی قابل توجه ادامه یافته است. 9311از زمستان 

 به  9311الی گویای آن است که روند افزایشی این متغیر، از زمستان بررسی نرخ سود اوراق تامین م

درصد کاهش یافته است. البته روند نزولی نرخ سود از ابتدای  1شکلی مشهود تغییر جهت داده و حدود 

 پاییز معکوس شده است.

 ق اسناد یبررسی تفکیک نرخ سود اسناد خزانه اسلامی گویای آن است که هزینه تامین مالی دولت از طر

درصدی داشته است. شایان ذکر است که روند  1، نسبت به اسناد قبلی کاهشی 9315منتشره در سال 

 نزولی نرخ سود اسناد خزانه اسلامی نیز از ابتدای پاییز متوقف شده است.
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 5931مالی در آبان چکیده تحولات بازار اوراق تامین 

 ارزش بازار -5

  

 معاملاتارزش  -2
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ارزش بازار اوراق تامین مالی: 5نمودار

ارزش جاری ارزش حقیقی
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ارزش معاملات بازار اوراق تامین مالی: 2نمودار 

  ارزش بازار اوراق تامین مالی از ابتدای سال
، رشدی پیوسته و قابل ملاحظه را ثبت 9311

 9551نموده است. این مساله، سبب رشد 
 9311از ابتدای سال برابری ارزش این بازار 

 شده است. 9315ماه تا پایان آبان

  9311بیشترین میزان رشد، در فصل زمستان 
اد مرحله از اسن اتفاق افتاده است. انتشار چهار

ماه و انتشار اوراق خزانه اسلامی در بهمن
مشارکت شرکت نفت در اسفندماه، علت 

 اصلی این رشد بوده است.

 نسبت به ماه  9315ماه ارزش بازار در آبان
رشد درصد  13055 مشابه سال قبل معادل

 داشته است.

 بازار اوراق تامین مالی،  معاملات ارزش
همزمان با افزایش ارزش بازار، از ابتدای سال 

 .افزایش یافته است 9311

  مربوط به لات ارزش معامبیشترین رشد
ار انتش اصلی آن بوده که دلیل 9311اسفندماه 

 اوراق مشارکت شرکت ملی نفت ایران است.

 نسبت به  9315ماه آبانمعاملات در  ارزش
رشد درصد  2.51سال قبل معادل ماه مشابه 
در  نیز معاملاتارزش . مجموع کرده است

نسبت به دوره  9315ماهه ابتدای سال تشه
درصد افزایش  1355قبل معادل مشابه سال 
 یافته است. 
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 5نرخ سود -9

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 میهزینه تامین مالی دولت از طریق اسناد خزانه اسلا 5  جدول

 ازدهنرخ ب قیمت اولیه تاریخ سررسید تاریخ انتشار 

1394مهر  1اخزا  1394اسفند    999591 24.44 

1394بهمن  2اخزا  1395شهریور    662988 24.45 

1394بهمن  3اخزا  1395مهر    655562 24.28 

1394بهمن  4اخزا  1395آبان    641326 24.32 

1394بهمن  5اخزا  1395آذر    632952 24.49 

1395تیر  8اخزا  1395اسفند    666999 19.96 

1395شهریور  6اخزا  1398مرداد    689999 19.29 

 19.68 659999 1398مرداد  1395شهریور  6اخزا 

 21.26 648299 1398شهریور  1395آبان  9اخزا 

 29.63 636359 1398مهر  1395مهر  19اخزا 

 

                                                           
مدت موجود در بازار اوراق تامین سال است. در حال حاضر، اسناد خزانه اسلامی تنها اوراق کوتاهمدت، اوراق دارای سررسید کمتر از یکمنظور از اوراق کوتاه 9

 .مدت در مقایسه با اوراق بلندمدت کمتر استو به همین دلیل، حجم اوراق کوتاه مالی است
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نرخ سود اوراق تامین مالی: 9نمودار 

میانگین نرخ سود کل اوراق میانگین نرخ سود اوراق کوتاه مدت میانگین نرخ سود اوراق بلندمدت

 شده برخوردارروندی نزولی از ، نرخ سود 9311راق تامین مالی گویای آن است که از زمستان وبررسی روند ماهانه نرخ سود ا 
 های دولت در جهت کاهش نرخسیاست رسدبه نظر می و نتیجه این مساله، کاهش قابل ملاحظه نرخ تامین مالی بوده است.

و  9311های بانکی در انتهای زمستان کاهش نرخ سود سپرده بانکی و سود و از جمله مداخله بانک مرکزی در بازار بین
 .متوقف شده استروند نزولی این ، از ابتدای پاییزالبته  تاثیر زیادی بر این مساله داشته است. 9315 سالابتدای 

  ،کل قابل به شمدت )اسناد خزانه اسلامی( میانگین نرخ سود اوراق تامین مالی کوتاههمانگونه که در نمودار نیز مشهود است
ترین علل این مساله اصلی از ها،مدت آنن اوراق و ماهیت کوتاه. جدید بودن ایاستاوراق بلندمدت  ای بیش ازملاحظه

ن میانگین شکاف میا به تدریج ،و بازپرداخت مبلغ اوراق در موعد مقرر یشینرود که با سررسید شدن اوراق پهستند. انتظار می
 مدت کاهش یابد.ق بلندمدت و کوتاهنرخ اورا

  سال  ماهنآباتا بررسی نرخ سود اسناد خزانه اسلامی گویای آن است که هزینه تامین مالی دولت از طریق انتشار اوراق جدید
 ، به شکل محسوسی کاهش یافته است.9311، نسبت به سال 9315


