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 6931 مردادماه در ایران سرمایه بازار تحولات چکیده

 شناسنامه گزارش:

 1931تاریخ انتشار: شهریور ماه  دفتر: معاونت پژوهشی، دفتر آمار و پایش اقتصادی

 -ناظران علمی:  فرمهدی کرامتتهیه و تدوین: 

 

 

 :چکیده

 :است زیر شرح به 6931 مردادماه در ایران سرمایه بازار تحولات ترینمهم

  درصدی بوده است. تداوم کاهش ارزش دلار در مقابل ارزهای  1.6برآیند عملکرد شاخص بورس تهران در مردادماه رشد

دلایل رشد  ترینکشور، از اصلیاقتصادی _معتبر جهانی و رشد بهای جهانی فلزات در کنار ثبات نسبی فضای سیاسی

 است. بازار در این ماه بوده

 ها در پایان مردادماه نسبت به دوره مشابه سال قبل با رشد محسوسی مواجه شده است و میزان سود محقق شده شرکت

های در گروه سودآورینقطه را ثبت نماید. بهبود روند به توانسته برای نخستین بار پس از دو سال، نرخ رشد مثبت نقطه 

رین تهای مطلوب از ابتدای سال جاری آغاز شده، اصلیهای نفتی، فلزات اساسی و شیمیایی که با ارائه گزارشفراورده

های جهانی ها تا حد زیادی مرهون افزایش قیمترسد احیاء سودآوری در این گروهعلت این امر بوده است. به نظر می

 نفت و کالاهای پایه است.

 ها نیز )برای سومین ماه متوالی( در پایان مردادماه نسبت به ماه قبل با بهبود مواجه شده بینی شده شرکتروند سود پیش

ای دو ههای مالی شرکتاند. صورتهای نفتی بیشترین سهم را در این رشد داشتههای شیمیایی و فراوردهاست. گروه

شهودی تواند تاثیر مهای مالی این دو گروه میر نشده است؛ انتشار صورتگروه فلزات اساسی و بانکی در مردادماه منتش

 بینی سودآوری داشته باشد.بر پیش

 د خود را بینی سوگروه خودرو و قطعات، با وجود افزایش رشد تولید و فروش در فصل بهار، برای سومین ماه متوالی پیش

وری تولیدی و مدیریتی، مشکل اصلی به کارایی و بهرهرسد مشکلات ساختاری مربوط کاهش داده است. به نظر می

 هاست. سودآوری این بنگاه
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 و ارزش بازارشاخص  -6

 

 بررسی روند رشد شاخصدرصدی را ثبت نموده است.  1.6و رشد  روندی صعودی داشته مردادماه نیزدر  شاخص بورس تهران 
فرودهای مختلف،  و دهد که روند کلی شاخص با وجود فرازایی شدن برجام( نشان می)زمان اجر 6931از ابتدای زمستان 
 صعودی بوده است.

  د رش ،در بهای جهانی کالاهای پایه به ویژه فلزات سبیو افزایش ندر مقابل ارزهای معتبر جهانی تداوم کاهش ارزش دلار
یورماه، مراسم تحلیف های کاهش نرخ سود بانکی در شهرزمزمهماهه(،  8آرام قیمت دلار در بازار داخل )رسیدن به بیشینه 

ت در گروه اطلاعا یک نماد عرضه اولیه جمهوری و دریافت رای اعتماد بالای کابینه پیشنهادی و همچنیندوره جدید ریاست
در مجموع، شرایط داخلی و خارجی پیرامونی  از جمله مهمترین موارد موثر بر بازار سرمایه در این ماه بوده است.و ارتباطات 

 شود.بازار سرمایه در مردادماه، مثبت قلمداد می

 کل طی چند نوبت برایدهد که شاخص ماه گذشته و پس از اجرایی شدن برجام نشان می بیست بررسی روند شاخص طی 
رسد که فقدان اخبار مثبت قوی در زمینه فعالیت و سودآوری هزار واحد ناکام مانده است و به نظر می 81عبور از محدوده 

ها رکتشوضعیت سودآوری نسبی بازار( از جمله دلایل این امر بوده است. با توجه به بهبود  بزرگ هایها )به ویژه در گروهبنگاه
، رشد شاخص و همچنین تداوم روند افزایش بهای جهانی فلزات مطلوب در مجامع برگزار شده طی تیرماه هایگزارشو ارائه 

رشد  های آتی نیز اینرود که در ماهدر مردادماه نیز ادامه یافته و به بیشترین ارقام پس از اجرای برجام رسیده است. انتظار می
  تداوم یابد.فلزات و پالایشی  نظیرهای بزرگ بازار با کمک برخی گروه

  ،های فلزات، . گروه6مردادماه تغییر چندانی نداشته و تقریبا ثابت بوده است طیارزش بازار با وجود رشد قابل ملاحظه شاخص
 اثیر منفی راای صنعتی و مخابرات بیشترین تهای شیمیایی، چندرشتهونقل بیشترین تاثیر مثبت و گروههای فلزی و حملکانه

های دهد که گروه( نیز نشان می9بررسی مجموع تغییرات ارزش بازار از ابتدای سال )نمودار  (.1اند )نمودار بر ارزش بازار داشته
های مخابرات و و در مقابل، گروه اندداشتهماهه ابتدای سال طی پنجرایانه و فلزات اساسی بیشترین رشد ارزش بازار را 

اند. رشد گروه رایانه به دلیل عرضه اولیه در این گروه و همچنین افزایش قیمت زش بازار را داشتهشیمیایی، بیشترین کاهش ار
 نماد آپ بوده و رشد گروه فلزات نیز به دلیل افزایش بهای جهانی و داخلی فلزات بوده است.

 

                                                           
 های صنعت بر آن است.گروه غیرمساویدلیل رشد شاخص، مساله موزون بودن آن و تاثیر  6
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شاخص بورس: 1نمودار 
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 سودآوری -2

   

 طی دوره دوازده ماهه منتهی  6هاشده شرکتکه میزان سود محقق دهدنشان میهای بازار سرمایه بررسی روند سودآوری شرکت
 98معادل  رشدیهزار میلیارد ریال بوده است. این رقم، نسبت به دوره مشابه سال قبل،  933برابر با  6931ماه مردادبه پایان 

 دهد.درصد( را نشان می 6۰.۷هزار میلیارد ریال، )

 دهد که سرانجام در مردادماه و پس از گذشت دو سال، های گذشته نشان میدر ماه سود نقطهبهنقطه رشدنرخ روند  بررسی
مجموع، به نظر  (. در۵ است )نمودار مثبت شدهو نرخ رشد  ها از دوره مشابه سال قبل بیشتر شدهشده بنگاهمیزان سود محقق

د . البته بایهای آتی نیز انتظار داشترا در ماهتوان رشد سودآوری و می ها تا حدی احیا شدهرسد که روند سودآوری بنگاهمی
و این ارقام، به صورت  دارد 31و  39های هنوز فاصله زیادی با ارقام مربوط به سالشده مجموع سود محققتوجه داشت که 

 .هاستجاری و بدون لحاظ نمودن تورم سالانه و همچنین افزایش تعداد شرکت

 های دهد که گروهو مقایسه آن با دوره مشابه سال قبل نشان می 6931ماهه ابتدای سال شده در پنجبررسی میزان سود محقق
)نمودار  اندداشته اهشده شرکتسود محقق افزایشبیشترین تاثیر را در  به ترتیبهای نفتی، فلزات اساسی و شیمیایی، فرآورده

دار ع عهدهدهندگی را در رشد این صنایبیشترین میزان توضیحرسد که تغییرات بهای جهانی نفت و کالاهای پایه، . به نظر می(1
 .ها داشته استشده شرکت(. در سمت مقابل نیز گروه بانکی بیشترین سهم کاهنده را در میزان سود محقق۷است )نمودار 

 

 

                                                           
بخشی از این سود به صورت نقدی به  دهد.نشان می ، پس از تصویب در مجامع سالانهماهه گذشتهها را در دوره دوازدهشده شرکتشده، مجموع میزان سود محققسود محقق 1

 گیرد.سهامداران منتقل شده و بخشی دیگر تحت عنوان سود انباشته، در اختیار شرکت قرار می
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 برای سومین ماه  6931 ماهمردادشده در پایان بینیدهد که میزان سود پیشنشان میها شرکت 6بینی سودبررسی روند پیش
هزار میلیارد ریال )معادل  66هزار میلیارد ریال رسیده است. این رقم نسبت به ماه قبل  19۵متوالی افزایش یافته و به رقم 

 (.8است )نمودار  6931بینی سود پس از اجرای برجام در زمستان درصد( افزایش یافته و بیشترین رقم پیش 1.۷

 ا در رشد میزان ترین سهم رهای نفتی، اصلیهای شیمیایی و فراوردهنی سود گویای آن است که گروهبیبررسی تفکیکی پیش
. در (3نمودار )ها بوده استبینی بنگاهاند و علت این امر نیز، تغییرات بهای جهانی و افزایش خوشبینی شده داشتهسود پیش

های تولید و فروش در فصل اول( بیشترین کاهش میزان فعالیتمقابل، گروه خودروسازی، )با وجود افزایش محسوس میزان 
نع اصلی رشد ها، مارسد مشکلات ساختاری ناکارایی تولیدی و مدیریتی این بنگاهبینی سود را داشته است. به نظر میپیش

 .1سودآوری در این گروه است

 به  های دو گروه بزرگ فلزات اساسی و بانکی، اقدامنگاهیک از ببینی سود آنکه در مردادماه، هیچنکته قابل ذکر در زمینه پیش
های آتی دچار برخی بینی سود را در ماهتواند میزان پیشهای این دو گروه میاند. ارائه گزارشارائه گزارش جدید ننموده

 تغییرات نماید.

                                                           
ل تقویمی با ساها منطبق ای از شرکتهاست. با توجه به آنکه سال مالی برای بخش عمدهها برای دوره جاری فعالیت آنشده شرکتبینیبینی، مجموع ارقام پیشاین پیش 1

 است. 31سال در پایان عملکرد بینی پیشبینی مربوط به است، بخش اصلی این پیش
)نسبت به دوره مشابه سال قبل( سود خالص این گروه معادل  6931قطعات در بهار  عملیاتی گروه خودرو وهزار میلیارد ریالی درآمدهای  9۰شایان ذکر است که با وجود رشد  2

 ریزی(، موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه6931های بورسی، بهار های مالی شرکترد ریال کاهش یافته است. )گزارش بررسی صورتهزار میلیا ۰.۵
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لهتغییرات قیمت جهانی گروه های کالایی و سود محقق شده در بازه ده سا: 7نمودار 

نفت پتروشیمی فلزات سود محقق شده
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روند سود پیش بینی شده: 8نمودار 


